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前言

为期16个月的“整顿”终于快要尘埃落定了，各地文交所在业务上也从曾经“大跃进”似的热情改为目前审慎的态度。且不论多少家文交所通过了“整顿”，态度上的转变本身就是“整顿”的一大收获。
【专家观点】

1、业内：法律软肋成为导致艺术品份额化交易最终夭折的重要原因
上海百悦律师事务所律师戎朝是上海文交所推出的首个艺术品份额化交易产品的整体框架设计者之一。通过文交所艺术品份额化交易的早夭，戎朝发现，在文化产业领域，很多人的法律意识淡薄，相关的法律法规不完善，这一软肋成为导致艺术品份额化交易最终夭折的重要原因。
戎朝发现，在文化产业领域内，很多人的法律意识淡薄，而相关的法律并不完善。他说：“在我接触文交所的过程中，不仅发现其操作缺乏法律支撑，很多艺术家对法律也是一窍不通，而这些所带来的种种不正规的操作，让我感到痛惜，他们都不知道该如何去保护自己。”

除了涉及文化产权交易所全部文化组合产权产品的法律顾问之外，戎朝还在为创意及艺术网站、画廊美术馆、艺术品基金及其他文化产业领域提供相关的法律服务建议。戎朝希望能够从法律的角度，为艺术领域乃至文化产业提供更多法律产品方面的服务，从不同的方面着手，使原本散乱的市场沿着更为系统化、规范化的道路发展。“我现在就有针对艺术家的法律服务产品。从艺术家的角度来说，遇到更多的是版权问题，此外还有艺术品实物买卖的问题以及相关的税收问题。”

作为一个文化产权的交易场所，文交所迫切需要一个制度完善的交易产品。艺术品或者其他文化产权的类资产证券化产品是比较适合的产品类型，但此类产品的法律、经济门槛较高，在设计产品中需要做好内功，完善艺术品实物、权利的管理制度、产品主体的筛选制度、风险控制制度、损失止损制度、合同控制制度、管理人激励和监督制度等。某些文交所之前出现问题就是因为忽视了产品的制度设计，一味追求交易的形式。戎朝建议，文交所的产品前期一定要聘请法律、金融、艺术品市场专业的有经验人士进行完善的产品设计，这样才能规避和防范风险。

值得注意的是，要规范艺术品市场，落实艺术品及其他文化产业相关的税收措施是关键问题。戎朝表示：“就目前市场情况而言，“通过艺术圈地确实很好做，但很多所谓的文化项目并没有能落地的产品和构思，更没有实质性的项目。就文交所的发展来说，如果一直只是在卖牌子，并没有实质性的产品做出来，那绝对是不会长久的。”
【文交所动态】
1、整顿临近收官：京津等八省市验收冲刺
证监会日前发布消息显示，经清理整顿各类交易场所部际联席会议相关成员单位研究，湖南省、海南省清理整顿工作通过联席会议检查验收。至此，通过联席会议验收的省区市达28个。

尚未验收的8省区市绝大部分已完成本地区清理整顿工作，并向联席会议报送了检查验收材料。下一步，联席会议将继续按照《国务院关于清理整顿各类交易场所切实防范金融风险的决定》、《国务院办公厅关于清理整顿各类交易场所的实施意见》的要求，及时提供政策指导服务，加强督导力度，推动个别地区尽早完成清理整顿各类交易场所工作。

在北京、上海、天津等8个尚未通过验收的省区市，部分交易所的清理整顿有待提速，包括北京的汉唐艺术品交易所(下称“汉唐文交所”)和天津的天津文化艺术品交易所(下称“天津文交所”)等有一定代表性的机构。这在某种程度上反映出交易所清理整顿工作的复杂性。
2、汉唐文交所第四批退款接近尾声
随着汉唐艺术品交易所整改工作的完成，此前遗留的投资者退款处理工作已接近尾声。

记者近日从多名投资者处了解到，第四批汉唐文交所善后退款工作将逐渐完成，其中大部分投资者都已得到退款，仅有个别投资者尚未收到退款。一位有十万元左右款项尚未退回的投资者告诉本报记者，当初汉唐文交所停牌时自己所持有的总份额与现在准备退款的份额并不一致，他表示，“少了几千股。”

另有投资者对本报记者分析，从汉唐文交所处理善后工作的进展来看，主要有内外两重原因，一是清理整顿交易场所工作的外部压力，二是汉唐文交所内部的整改完成。

清理整顿各类交易场所工作由中国证监会牵头，指导文件为2011年国务院发布的《关于清理整顿各类交易所切实防范金融风险的决定》，各省级人民政府作为组织实施清理整顿和规范市场秩序的责任主体按照“谁的孩子谁抱”的原则组织开展清理整顿工作。证监会今年5月10日公布的最新验收情况显示，通过联席会议验收的省区市达28个。

今年1月，证监会公布的清理整顿交易场所工作第二批验收成果中提到，郑州文化艺术品交易所、北京汉唐文化艺术品交易所正在着力研究处置方案。

在被证监会“点名”之后，汉唐文交所善后退款工作加速推进，与此同时，该交易所的整改工作也于今年年初完成。改组之后，汉唐艺术品交易所由中国文化艺术有限公司、北京东方文化资产管理公司等国有企业主导，形成国有股份控股的多元股份结构。

“新汉唐”的业务除常规的艺术品产权交易(如书画、陶艺、珠宝玉器、红木艺术家具等等)，还将开展电影、电视等文化产品的版权交易，特别是要开展以海外文物回流为主干的一系列经营活动，以境外买入的艺术品作为该交易所的核心交易产品，促成艺术品的常年回归，在此基础上，探寻文化艺术品交易的新模式。

汉唐文交所还表示，为充分发挥北京作为文化之都和首善之区的地位与功能，拟联合国[微博]内相关机构，共同打造具有国际化元素、融汇海内外专家、结合专业经验的国内最权威的艺术品评估中心，使“新汉唐”在部分艺术品鉴定与评估领域(或门类)成为全国的“独一无二”。
3、天津文交所修改“游戏规则”或保留份额化
天津文交所对政策所作出的反应是修改“游戏规则”。
《关于清理整顿各类交易场所切实防范金融风险的决定》中规定，除依法设立的证券交易所或国务院批准的从事金融产品交易的交易场所外，任何交易场所均不得将任何权益拆分为均等份额公开发行，不得采取集中竞价、做市商等集中交易方式进行交易。
天津文交所今年1月发布《天津文化艺术品交易所协议转让暂行规则》(下称《暂行规则》)以及《天津文化艺术品交易所艺术品份额协议转让交易指引》(下称《交易指引》)，《暂行规则》提出，协议转让交易模式是指转让双方在天津文交所电子交易平台上通过申报达成协议，完成转让的交易方式。协议转让挂牌前，需要由出让方或其委托的服务机构向天津文交所提交《天津文化艺术品交易所挂牌申请书》。另外，《交易指引》中提到，艺术品份额协议转让交易单笔申报数量不得少于5万份。
有投资者对本报记者分析，天津文交所此举是变相完善其份额化交易体系。
不过，《天津市清理整顿各类交易场所工作方案》提到，天津坚持将交易场所清理整顿工作与天津滨海新区综合配套改革试验先行先试相结合。对按照先行先试政策和改革创新要求建立的创新型交易场所，要充分发挥其金融改革创新试验的引领作用。业内人士分析，天津文交所仍在进行份额化交易，不排除份额化模式在“先行先试”的政策下得以保留。
4、深圳文交所艺术品银行业务再推新思路
近期深圳文交所将有数个创新业务推出。其中在文博会期间会将重点推出“青年艺术家创业计划（YAEP）”。该项目是与艺术家推广平台合作发起的，除了艺术作品的展览外，还将利用深圳文交所的平台进行艺术品现场拍卖、网络竞价交易，同时还将发起艺术品投资基金。 

据了解，“青年艺术家创业计划（YAEP）”是深圳文交所新开发一个长期项目，也将作为今年深圳文交所在艺术品银行业务的主打产品推出。它与“青年艺术100”战略关联。其模式主要体现为：由“青年艺术100”在全球范围内实施青年艺术家的选拔和推介，通过发现和展示当代艺术的新生力量，发掘富有时代精神和创新创意的优秀作品。 

“青年艺术家创业计划（YAEP）”具体内容包含：在深圳文化产权交易所的常设空间进行定期展览（文博会期间重点展出，年内还有其它类型的展出）；在深圳文化产权交易所的动态交易系统进行挂牌推荐，寻找青年艺术家“成长推手”；同时，由深圳市天禄琳琅文化艺术传播有限公司发起的“青年艺术优选组合投资基金”对特定的青年艺术家实施创业培育。今年的主要活动安排将集中在5月17日至6月20日。 

据了解，“青年艺术家创业计划（YAEP）”将作为今年深圳文交所在艺术品银行业务的主打产品推出。艺术品银行业务是深圳文交所进行的又一项全新尝试，是指通过文交所平台真实全面的交易数据，形成专业化艺术品指数体系，合理、全面、真实反映艺术品的价值，激活艺术品交易，该业务是通过挂牌交易、网络竞价、动态报价等交易模式及艺术品金融咨询等多层次的服务实现的。[image: image1.jpg]
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